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1. Inforandet

Bakgrund och syfte

Nar Max Matthiessen Vardepapper AB ("Max Matthiessen Vardepapper” eller "bolaget”) utfér
kundorder ska bolaget vidta alla atgarder som behovs for att uppna basta maéjliga resultat for
sina kunder. Denna policy beskriver de tillvagagangssatt som Max Matthiessen Véardepapper
foljer 1or att utféra och vidarebefordra order i finansiella instrument for bolagets kunders rékning.
Policyn &r uppréttat i enlighet med Direktivet om marknader for finansiella instrument 2014/65/EU
("MIFID II") och lag (2007:528) om vardepappersmarknaden.

Max Matthiessen Vardepapper ska forse sina kunder med lamplig information om bolagets
interna regler avseende bolagets orderutférande. Bolagets policy fér basta utférande och
vidarebefordran av order aterfinns pa bolagets webbplats. nar en kund ber Max Matthiessen
Vardepapper att ingad en transaktion med eller fér kunden anses kunden ha accepterat bolagets
interna regler.

Omfattning av riktlinjerna

Utforande av order p& kunders uppdrag

Att tillhandahalla investeringstjansten "utférande av order for kunds rakning” innebar att
vardepappersinstitutet agerar for att inga avtal om att kopa eller sélja finansiella instrument pa
uppdrag av kunder. Det finns normalt ingen mellanhand mellan véardepappersinstitutet som
handlar pa uppdrag av kund och utférandeplatsen. Ett vardepappersinstitut som handlar for
egen rakning med kunder, anses utféra kundorder och ar darfor foremal for kraven rérande
basta mojliga utférande. Handel for egen rakning innebér att vardepappersinstitutet ingar
transaktioner med finansiella instrument med utnyttjande av eget kapital.

Portfoljférvaltning

Investeringstjansten "portfoljférvalining” innebdr diskretionar forvaltning av kunds innehav |
finansiella instrument i enlighet med det mandat som getts av kunden. De order som foljer
portfoljfférvaltarens beslut att handla kan antingen placeras hos ett annat vardepappersinstitut
eller finansiell aktor for verkstallande eller utféras av vardepappersinstitutet sjalvt.

Mottagande och vidarebefordran av order

Investeringstjansten mottagande och vidarebefordran av order innebér att ett
vardepappersinstitut mottar en kundorder och vidarebefordrar den till ett annat féretag for
utférande.

Observera att nar termen "utférande av order” anvands i dessa riktlinjer omfattas &ven
mottagande och vidarebefordran av kundorder, om inte annat anges.
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Specifika instruktioner fran kund

Om en kund ger bolaget specifika instruktioner avseende en viss order kommer bolaget att folja
kundinstruktionen. En specifik instruktion fran en kund kan saledes férhindra bolaget, i de delar
som omfattas av instruktionen, att tillampa de rutiner som anges i denna policy.

2. Bolagets rutiner for basta mojliga resultat
vid utforande av order, placering av order
samt mottagande och vidarebefordran av
order

Max Matthiessen Vardepapper ska vidta alla atgarder som behdvs for att uppna béasta
majliga resultat for sina kunder nér de utfér, mottar och vidarebefordrar samt placerar kunds
order.’ For att uppna detta ska bolaget ta hansyn till foljande faktorer:

e Pris (det pris till vilket transaktionen utférs),

e Kostnad (kostnader forenade med utférandet, till exempel
marknadsplatsavgifter),
Snabbhet (den tid som kravs for utférande av transaktionen),

e sannolikhet for utférande och avveckling (sannolikheten for att Max
Matthiessen Vardepapper ska kunna utféra ordern),

e Storlek (storleken pé ordern som ska utforas for kund och hur detta paverkar
Max Matthiessen Vardepapper ska kunna utféra ordern),

e art, och andra for kunden véasentliga forhdllanden (de sarskilda egenskaper i
kundordern som paverkar pad marknaden).

e FOr att faststdlla den relativa betydelsen av de faktorer som anges ovan
kommer bolaget att beakta féljande kriterier:

e Egenskaper hos kunden, daribland om den kategoriserats som icke-
professionell eller professionell kund,

e Orderns beskaffenhet,
Utmarkande egenskaper for de finansiella instrument som ingdr i ordern, och

e Utmarkande egenskaper for de handelsplatser som ordern kan skickas till.

Vid utférande, mottagande och vidarebefordran samt placering av order kommer bolaget
normalt att tillméata den totala kostnaden stérst betydelse. Med den totala kostnaden avses
priset for det finansiella instrumentet och de kostnader som hanfér sig till transaktionen.
| de kostnader som hanfor sig till transaktionen ingar bland annat utférandeplatsens
avgifter, clearing- och avvecklingsavgifter och alla andra avgifter som betalas till en
tredje part som deltar i utférandet av ordern. Né&r det finns konkurrerande platser
for utfdrande av en order ska bolaget, vid bedémningen av basta resultat, beakta de
egna ersattningar och avgifter som bolaget tar ut av kunden for utférandet av ordern pa var
och en av de platser som kan komma i fraga for att utfora den. | vissa fall kan dock
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orderns beskaffenhet eller egenskaper for det finansiella instrumentet eller handelsplatsen
paverka den relativa betydelsen av faktorerna ovan. Vid exempelvis en stor order eller en
order med sarskilda villkor kan bolaget i stallet fér den totala kostnaden komma att ta stérre
hansyn till sannolikheten att ordern blir utférd eller avvecklad. Om orderna pa grund av
sin storlek eller typ enligt bolagets beddmning kan ha en vésentlig prispaverkan kan andra
faktorer &n priset tilimatas stdrre betydelse.

Om bolaget kategoriserat en kund som icke-professionell kund kommer bolaget att
tillmata den totala kostnaden stérst betydelse.

3. Handelsplatser vid vilka bolaget utfor
order

Eftersom bolaget inte &r medlem pa nagon handelsplats kommer bolaget endast att
utféra kunds order avseende fondandelar som inte &r upptagna till handel pé en
reglerad marknad. Bolaget kommer att utféra ordern genom att sénda ordern, direkt
eller genom en motpart, till den aktuella fondens forvaltare f6r utférande enligt
fondbestammelserna eller motsvarande. Vid dessa transaktioner ar inte samtliga
faktorer enligt punkten ovan alltid tillampliga.

4. Val av motparter vid placering samt
mottagande och vidarebefordran av order

Vid val av motpart kommer bolaget att ta hansyn till de faktorer och kriterier som anges i punkten
3 ovan for att uppna basta méjliga resultat for sina kunder. Darutéver beaktar bolaget andra
faktorer som bolaget beddmer som viktiga fran tid till annan. Sadana faktorer kan exempelvis
vara bolagets allméanna uppfattning om och fértroende fér motparten samt vilka handelsplatser
motparten har dtkomst till. Bolaget kommer inte att ta hansyn till motpartens analyskapacitet vid
val av motpart.

Bolagets vd ska godkanna de motparter som bolaget véljer fér placering av order for utférande.
Innan en motpart véljs ska bolagets vd bland annat kontrollera att motparten har antagit riktlinjer
for basta orderutférande och att dessa tillampas i forhallande till bolaget. Vidare ska bolagets vd
kontrollera annan relevant information avseende den potentiella motparten. Exempel pa
information som kan vara relevant ar motpartens senaste arsredovisning eller kreditrating.
Bolaget kommer att placera samt motta och vidarebefordra order till svensk eller utlandsk bank
alternativt vardepappersinstitut som i sin tur i regel kommer att utféra ordern eller, i vissa fall,
vidarebefordra ordern till ett tredje féretag for utférande.

De motparter som bolaget for narvarande vidarebefordrar order till framgér av bilaga 1.
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5. Handel utanfor reglerad marknad eller
handelsplattform

En kunds order kan utféras utanfdr en reglerad marknad eller handelsplats. Detta avser
i huvudsak instrument som handlas direkt mot en enda motpart, till exempel:

o fOretagsobligationer,

e penningmarknadsinstrument,

e strukturerade produkter och andra instrument utgivna eller utfardade av
andra vardepappersinstitut.

Bolaget kommer i dessa falla att férmedla priser, indikativa eller fasta, till exempel efter
kontakt med en marknadsgarant direkt mot kunden. Ett avtal mellan parterna ingas
antingen nar kunden accepterar ett fast pris férmedlat av bolaget, eller vid indikativa
priser, nar bolaget bekraftar priset till kunden och denne accepterar priser.

Om bolaget handlar med OTC-produkter ska bolaget kontrollera om det pris som
kunden erbjuds &ar rimligt, genom att samla in marknadsdata som anvands i
uppskattningen av priset pa en sadan OTC-produkt och, om mojligt, genom att jamfora med
liknande eller jamforbara produkter.

Innan bolaget utfor en kunds order utanfér en reglerad marknad eller en
handelsplattform, ska kunden ha gett sitt uttryckliga godkannande till det.
Godkannandet kan ges generellt eller avse en enskild transaktion.

6. Storningar i marknaden, bristande
tillganglighet i tekniska system

Vid exempelvis stérningar i marknaden eller bolagets tekniska system kan det enligt
bolagets beddmning ligga i kundens intresse att en order utférs eller vidarebefordras
pa nagot annat satt &n det som angivits i dessa riktlinjer. | dessa situationer kommer bolaget
att vidta alla rimliga atgarder for att uppna béasta majliga resultat for kunden under radande
omstandigheter.

7. Hantering av kunders order

Bolaget ska utfora varje kunds order snabbt, effektivt och rattvist. For att uppna detta ska
bolaget:

i. fordela och registrera order som genomforts for kunders rakning pd ett
snabbt och korrekt satt,
ii. genomfora i 6vrigt jamforbara kundorder omgdende och i den tidsfoljd
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som de togs emot, om inte det omd&jliggérs av orderns egenskaper eller
rddande marknadsforhédllanden eller om ndgot annat kravs pa grund av
kundens intressen, och

ii. informera icke-professionella kunder om alla betydande svérigheter med
att genomféra en order korrekt s snart bolaget far kdnnedom om
svarigheten.

Finansiella instrument eller medel som tillhér kunden och som har tagits emot for att
avveckla den utférda ordern ska snabbt och korrekt dverfdras till kundens konto.

Bolaget kan lagga samman en kunds order tillsammans med andra kunders order om
det ar osannolikt att sammanlaggningen generellt kommer att vara till nackdel fér en
enskild kunds vars order ingar i den. For att saékerstalla att kunders order som lagt
samman férdelas rattvist ska féljande principer tillampas:

e en sammanlagd order som utforts i sin helhet ska fordelas pa
det genomsnittliga priset,

¢ om en sammanlagd order endast kunnat utféras delvis ska den del som
utforts fordelas proportionellt pd det genomsnittliga priset, och

¢ fordelningen mellan kunderna ska vara bestamd innan orderna laggs.

For det fall bolaget lagger samman en kunds order med en eller flera andra kunders
order kommer kunden att informeras darom. Kunden kommer sarskilt underrattas om att
sammanlaggningen i samband med en sérskild order kan vara till dennes nackdel.

8. Information om utforande av order

Bolaget kommer varje ar att offentliggédra information om de fem utfdrandeplatser som, i
frdga om handelsvolym, det har anvant mest under foregéende ar for olika kategorier av
finansiella instrument och om kvaliteten pa utférandet. Sammanfattningen kommer att
uppréttas i enlighet med kommissionens delegerade férordning (EU) (C[2016] 3337
final). Informationen kommer att avse utférda kundorder, utférd portfoljférvaltning och
order som bolaget tar emot och vidarebefordrar.

9. Oversyn av policy och utvirdering av
motparter

Juridikfunktionen ska sakerstalla att dessa riktlinjer minst arligen ses 6ver och vid behov
uppdateras. Vid denna genomgang ska juridikfunktionen se 6ver effektiviteten i
rutinerna, atgarderna, metoderna och liknande som féljer av dessa riktlinjer. Bolagets vd
ska minst arligen utvardera de motparter som bolaget anvant sig under aret. Inom ramen
for denna utvardering ska bolaget beakta den information om kvaliteten pé utférandet
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av transaktioner som ska offentliggéras av handelsplatser och andra utférandeplatser
samt om kvaliteten p& utférandet av order bolaget sjalvt ska offentliggtra enligt avsnitt
ovan.
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Bilaga 1

Fondabs huvudsakliga motparter vid utférande samt mottagande och vidarebefordran av order:

Overlatbara
vardepapper

Penningmarknads-
instrument

Borshandlade
fonder

Fonder

Derivat

Strukturerade
produkter

Mfex Mutual Funds
Exchange AB

Ovanstéende framgér de motparter som Max Matthiessen Vardepapper huvudsakligen
anvander sig av vid utférande samt mottagande och vidarebefordran av order. Max Matthiessen
Vardepapper kan dven anvanda andra motparter under férutsattning att motparten gér det
mojligt for Max Matthiessen Vardepapper att uppna béasta mojliga resultat for sina kunder enligt
riktlinjerna for basta utférande samt mottagande och vidarebefordran av order med mera




